Criacao da Arcelor Brasil estabelece nova plataforma de
crescimento para o Grupo na América Latina

Serra, 27 de outubro de 2005 — A Companhia Siderurgica de Tubarédo (CST) — (BOVESPA: CSTB4; OTC: CSTPY) —, destaque mundial como fornecedor de
semi-acabados, anunciou hoje os resultados do 3’ trimestre de 2005. As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto onde estiver indicado
de outra forma, sdo apresentadas com base em nimeros consolidados e em Reais (R$), conforme a Legislagdo Societaria. Todas as comparacdes
realizadas neste comunicado levam em consideragao o 3’ trimestre de 2004, exceto quando especificado em contrario.

3T05

Cot. Fechamento C5TB4
RE/mil acles 162,00
USSimil aches 72,90
Data: 30/08/03

Valorizagao Acum. 3T05
CSTh4 49%
Ibovespa 25%
Valor de Mercado Set/n5,
RE milhdes 2.003
USE milhdes 2,601
Base Acionaria (M)
Crdinarias 19 ARG
Freferenciais 31.310
Total 50.976
Outros Indicadores 3T05
Div. Lig/EBITDA 0,3x
EVIEBITDA 3.1x
LPARS/mil acies) 234
VPA (RS/mil acdes) 165,20
CotiVPA 098%
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A constituicdo da Arcelor Brasil, processo que evolui dentro do previsto, potencializard as
perspectivas de resultados sustentaveis da Belgo, CST e Vega do Sul a longo prazo,
fortalecendo sua participacao dentro de um novo cenario de desenvolvimento da siderurgia na
América Latina. A operagéo, conforme anunciada em julho, é parte fundamental da estratégia

do grupo Arcelor de fazer do Brasil uma de suas principais plataformas de crescimento global,
oportunizando, com isso, uma inser¢éo consiste nte da regido no mercado mundial.

Cumpridos os prazos e exigéncias legais, estardo definidas, em novembro, as condigbes para
a criagao da Arcelor Brasil, que tera valor de mercado de cerca de R$ 17 bilhdes (base 30 de
setembro) e geracdo de caixa (EBITDA) da ordem de R$ 6 bilhdes. A nova companhia,
presente nos segmentos de agos planos e longos, ja nasce como um dos seis maiores grupos
industriais do pais, contando com 25 unidades industriais destinadas a producédo e
beneficiamento de aco, capacidade anual de producéo de 11 milhdes de toneladas de aco e
cerca de 15 mil colaboradores.

Contribuindo para este cenério, destacamos o desempenho obtido pela CST no 3T05, que,

mesmo no periodo onde foi registrado o ponto mais baixo do ciclo do setor, notadamente pela
queda dos pregos dos produtos siderudrgicos, obteve uma margem EBITDA de 39% o que

confirma a sua capacidade de geracao de fortes resultados.

A Companhia apresentou nesses nove meses de 2005 uma evolugdo de 21% na receita
operacional liquida, totalizando R$ 4.289 milh&es, superior aocs R$ 3.542 milhdes do mesmo
periodo de 2004. No 3T05, houve queda na receita de 21% em relagcdo ao 3T04, reflexo,
principalmente, do menor volume comercializado de placas e da valorizagdo do real em
relacdo ao doélar norte-americano, associados a menor disponibilidade de placas decorrente
da instabilidade operacional ocorrida no final de junho. Mesmo assim, o resultado bruto e o

EBITDA, acumulados em nove meses, quando comparados ao mesmo periodo de 2004,
registraram aumentos significativos, de 34% e 27%, respectivamente.

O lucro liquido, de janeiro a setembro/05, atingiu R$ 1.193 milhdes, 6% acima do mesmo
periodo de 2004, e, no terceiro trimestre deste ano, somou R$ 173 milhdes, com reducéo de
52% em relagdo ao 3T04, em consequéncia dos fatores j& mencionados.

Cabe destacar que o cronograma de expansédo da capacidade instalada dos atuais 5 Mt para
7,5 Mt esta mantido para o segundo semestre de 2006 e vem se desenvolvendo de acordo
com o planejado e vem sendo conduzido com relevante parcela de recursos préprios.
(Comentarios de Leonardo Horta, Diretor de Relagdes com Investidores.)

Principais Indicadores

3° Trimestre Acum. 9 Meses

Mil Toneladas 2005 2004 Var. % 2005 2004 Var. %
Producéo de Placas 1.152 1.303 (12) 3.556 3.782 (6)
Producéo de BQ's 578 509 14 1.697 1.441 18

Volume de Venda de Placas 451 749 (40) 1.688 2.223 (24)

Volume de Venda de BQ's 510 450 13 1.611 1.396 15
R$ milhdes 2005 2004 Var. % 2005 2004 Var. %
Receita Liquida de Vendas 1.048 1.327 (21) 4.289 3.542 21
Lucro Operacional (EBIT) (1) 296 515 (42) 1.753 1.277 37
Lucro Liquido 173 358 (52) 1.193 1.124 6
EBITDA (2) 406 651 (38) 2133 1.674 27

Margem EBITDA e Var. em p.p. 39% 49% (10) 50% A47% 2
Endividamento Liquido 758 1.206 (37) 758 1.206 (37)
Patrimoénio Liquido 8.421 6.633 27 8.421 6.633 27
Investimentos - Capex (US$ milhdes) 262 40 555 568 76 647

(1) Lucro antes do resultado financeiro. (2) Resultado operacional menos juros, impostos, depreciagdo e amortizagéo.
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Conjuntura

Siderurgia Mundial

A producgdo mundial de ago bruto totalizou 819 milh6es de toneladas nos primeiros nove meses deste ano, com
crescimento de 6% em relagdo ao mesmo periodo de 2004, de acordo com os dados de 61 paises, divulgados
pelo 1ISI (International Iron and Steel Industry). A China, com aumento de 27% na producdo acumulada de
janeiro a setembro/05 (255 milhdes de toneladas), foi responsavel por todo o crescimento do volume mundial,
enquanto que a Europa e a América do Norte registraram quedas respectivas de 6,0% e 5,1% em seus
volumes de producédo ao longo desses nove meses.

Siderurgia Brasileira

Producao

A industria siderurgica brasileira registrou, nos primeiros nove meses do ano, producdo de 2 milhdes de
toneladas de aco bruto, volume 4% menor que o volume produzido no mesmo periodo de 2004. No 3TO05,
foram produzidos 8 milhdes de toneladas, o que representa reducdo de 10% em relacdo ao 3T04. Essa queda
registrada no terceiro trimestre reflete, principalmente, a manutencdo de elevadas taxas de juros pelo Banco
Central, com a conseqiiente desaceleracdo na economia, € queda de atividade em importantes setores
consumidores, aliada a niveis excessivos de estoques de aco junto a consumidores e distribuidores, que
atingiram seu pico no final do semestre (4,5 meses), conforme Boletim do INDA (Instituto Nacional dos
Distribuidores de A¢o).

Laminados Planos — A producdo de acos planos, acumulada em 9 meses de 2005, foi de 11 milhdes de
toneladas, 1% inferior & producdo do mesmo periodo de 2004. No 3T05, foram produzidos cerca de 4 milh6es
de toneladas, praticamente o0 mesmo patamar registrado em igual periodo de 2004.

Laminados Longos — A producao de acos longos refletiu, de forma mais acentuada, os fatores destacados
acima, notadamente no mercado doméstico, que, além do acumulo de estoques nas distribuidoras de aco, tem
seu desempenho estreitamente relacionado com setores de infra-estrutura, os quais registraram atraso ou
adiam ento de diversas obras no Pais, durante este ano.

Vendas de Produtos Siderurgicos

As vendas internas de laminados (planos e longos), no periodo de janeiro a setembro de 2005, atingiram 12
milhdes de toneladas, o que significou reducdo de 8% em relacdo ao mesmo periodo de 2004. A

comercializagdo de produtos planos sofreu queda de 3%, enquanto os laminados longos apresentaram recuo
mais acentuado no periodo, de 16%.

Em contrapartida, as exportacdes de laminados pelas usinas registraram crescimento de 15% no acumulado
de nove meses — nesse caso, influenciado pelo aumento de 37% no volume de acos longos. (Fonte: IBS —
Instituto Brasileiro de Siderurgia).

IndUstria Automobilistica

A producéo brasileira de veiculos vem repetindo, em 2005, a excelente performance registrada em 2004, com
média mensal de 205 mil unidades e crescimento de 13% na producdo acumulada de janeiro a setembro, se
comparada a igual periodo anterior, o que soma 1,8 milhdo de veiculos. (Fonte: Anfavea.)
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Comercializacao

Bobinas a Quente

As vendas de bobinas a quente totalizaram 1.611 mil toneladas no acumulado dos nove meses de 2005, com
crescimento de 15% em relagdo ao mesmo periodo de 2004. No 3T05, foram comercializadas 510 mil
toneladas de BQ’s, 13% acima de igual periodo anterior, mas inferior ao volume realizado no 2T05. Esse
desempenho espelha o menor ritmo na economia e a fraca

demanda do segmento de distribuicdo de produtos Vendas de BQ's (mil t)
siderdrgicos, em funcdo dos estoques acumulados desde o 578
final de 2004. 506 523 510

481 465 450
A performance do segmento de BQ’s ndo modifica o
planejamento de vendas da Companhia, tanto em termos de
volume programado para o ano, quanto em relacdo a
estratégia de fornecer produtos de maior valor agregado
para segmentos especificos — seja no mercado nacional,
onde a CST ja se consolidou como importante fornecedor, ' T T T T T T 1
seja na América Latina, que oferece boas possibilidades 1T04 2104 3704  4T04 1705 2T05 3705
para a expansdo dos negocios.

No 3TO05, as vendas para aVega do Sul representaram 30% da comercializag&o total de bobinas a quente. Do
montante total de vendas no periodo, 30% destinaram -se ao mercado externo, com destaque para a Colémbia
(38%), Tailandia (17%), China (10%) e Franc¢a (9%).

Placas

No periodo de janeiro a setembro de 2005, foram negociadas 1.688 mil toneladas de placas, com queda de
24% em relacdo ao mesmo periodo de 2004 Esse desempenho deveu-se principalmente a flutuacdo de
embarques ocorrida no ultimo més do trimestre, associado a menor disponibilidade de placas decorrente da
instabilidade operacional ocorrida no final de junho.

Apesar do ocorrido, vem sendo mantida a estratégia comercial da Companhia de destinar — a partir do
crescimento dos negécios no segmento de bobinas a quente — uma parcela crescente de placas para produtos
de maior valor agregado.

No mercado internacional, as vendas continuam concentradas na carteira de clientes tradicionais e de longo
prazo, que permitem a CST manter-se como um dos principais fornecedores mundiais de semi-acabados e
buscar novos poélos consumidores, a partir da expansdo de capacidade prevista para o segundo semestre do
préximo ano.

Vendas de Placas - (mil t) Destino das Vendas de Placas (9MO05)
Europa
806 749 76 1%
668 653 .-
583 Asia
451 33%

‘ América
do Norte

66%

1T04 2T04 3T04 4T04 1TO5 2T05 3TO05




PP, -
| el —— 1%

—

Resultado do 3 Trimestre de 2005

Precos

No 3T05, o preco médio de venda de placas e bobinas a quente da CST interrompeu um ciclo de alta continua
— iniciado no 1T04 e mantido até o 2TO05, refletindo o comportamento do setor. A reducdo de 16% no prego
médio praticado no 3T05 em relagdo ao trimestre anterior

deveu-se, em especial, & mencionada formacao de estoques Preco Médio de Placa e BQ (MI+ME)

nas distribuidoras de produtos siderlrgicos brasileiras, bem USS$iton

acima dos niveis adequados, e a desaceleracdo da 578
economia. O segmento de placas teve maior influéncia na 470 534 483
reversdo da curva de alta dos precos de venda da CST, mas 380

a Companhia tem flexibilidade para aumentar a quantidade 900 328

de placas destinadas a fabricagcdo de bobinas, o que
minimiza os efeitos da reversdo nos precos, ja que o
segmento de BQ'’s registrou melhor performance comercial,
apesar da necessidade de ajustes nos niveis de estoque
pelo mercado.

1T04 2T04 3T04 4T04 1T0O5 2T05 3T05
Distribuicdo do Faturamento por Mercado

A CST atingiu, em setembro de 2005, um equilibrio na distribuicdo de seu faturamento bruto entre os mercados
interno e externo, trajetéria crescente desde o inicio da produgédo de laminados a quente, no final de 2002.
Esse crescimento deve-se a rapida penetragdo nesse segmento, fruto dos ganhos de eficiéncia na area
operacional e do conseqiiente aumento de produtividade da

linha desde o inicio de sua operacdo. As vantagens Distribui¢ao do Fat. Bruto por Mercado (%)
competitivas acumuladas nos Ultimos anos permitiram a

CST consolidar-se nesse mercado e, a0 mesmo tempo,

aumentar a oferta de produtos com especificacdes variadas 63% 65%

) 73%
e de maior valor agregado. °

50%

97%
A Companhia encontra-se numa condicao favoravel, em

funcdo da menor dependéncia do mercado internacional e . 50%
de flutuagbes cambiais. Paralelamente, a CST vem 27% 3% 5%
elevando sua presenca em segmentos que oferecem melhor —3 T T T T
rentabilidade. Essa mudanc¢a no mix de faturamento ganha 2002 2003 2004 9M04 9M05
maior importancia com a futura expansao da capacidade Merc. Int. (R$) Merc. Ext. (US$)

instalada, que abrir4 alternativas para aumentar os negdécios
em ambos os mercados, de acordo com a atratividade e
estratégia de atuagdo da Companhia.

Producéo

Bobinas a Quente — No 3T05, a producao de BQ's da CST atingiu 578 mil toneladas, com aumento de 14%
em relacdo ao mesmo periodo de 2004. Em nove meses, a producdao acumulou 1,7 milhdo de toneladas, 18%
acima do desempenho em igual periodo de 2004. Esta mantida a expectativa de encerrar o ano de 2005 com
um volume despachado de 2,3 milh6es de toneladas de BQ's. A CST continua concentrada na producédo de
laminados a quente e na diversificacdo da variedade de

espessura e caracteristicas das bobinas, ao mesmo tempo Producdo de Placas e BQ's (mil t)

em que mantém o atendimento aos seus clientes de placas

de maior valor agregado, principalmente na América do Norte ~ 1.241 1.237 1303 1154 1202 1202 4 4g5

e Asia, fruto de relacionamentos comerciais de longo prazo.

Placas — No periodo de janeiro a setembro/05, foram
produzidas 3,6 milhdes de toneladas de placas, o que 495
corresponde auma reducdo de 6% na comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior. No 3T05, a producéo atingiu
1,2 milhdo de toneladas, mantendo-se praticamente estavel
nos trés Ultimos trimestres. Conforme anunciado no release
do 2T05, a producdo de placas da CST em 2005, devera
refletir a parada realizada no final de junho, quando deixaram Placa Bobina a Quente
de ser produzidas 150 mil toneladas.

549 571 578
437 509 501

1T0O4 2704 3704 4T04 1TO5 2T05 3T05
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O volume total previsto para 2005 é de 4,8 milhoes de toneladas de produtos acabados. Deste volume
mantém-se a programacdo prevista para a producdo de bobinas, entre 2,3 e 2,5 milhoes de toneladas, que
vem sendo reforgada com o aumento do consumo de sucata.

Desempenho Econdmico-Financeiro

Receita Liguida de Vendas

A CST registrou crescimento, no periodo de janeiro a setembro/05, de 21% na receita operacional liquida, ao
acumular R$ 4.289 milhdes, frente aos R$ 3.542 milhdes

apurados no mesmo periodo de 2004. No 3TO05, o Receita Liquida (R$ mm) e Margem Bruta (%)

desempenho da Companhia atingiu R$ 1.048 milhdes, 1.703

21% inferior ao 3T04, que espelha o menor volume 1.554 1.538

comercializado de placas e a desvalorizagcao d ddélar em 1.258 1.327

relacdo ao real. 958 1.048
/_m

Custo dos Produtos Vendidos 2%  42%

ST 34%
No 3T05, a CST apresentou reducédo de 10% no CPV, em

consequéncia da queda de 20% nas vendas de produtos

acabados em relacdo ao 3T04. No acumulado de nove ' ' ' ' ' ' ' '
meses, houve elevagédo de 12% na comparagdo com o 1704 2T04 3T04 4T04 1705 2T05 3T05
9MO4, em razdo, principalmente, do reajuste de minério
de ferro e carvéo.

Receita Operac. Liquida —&— Margem Bruta

Composicao do Custo Indl. de Placas (9M05) Denoming¢éo do Custo Industrial Cash (9MO05)
Depreciacédo
Refratarios 18% Min./Pelotas
5% 19%

Pessoal
7%

Serv. de
Terceiros

7%
Outros °

16%

Fe. Carvdes
Ligas/Alum. 21%
%

Lucro Bruto

O resultado bruto acumulado em nove meses (R$ 1.936 milhdes) ficou 34% acima do registrado no mesmo

periodo de 2004, mesmo diante de uma retracdo no 3T05, decorrente do ajuste nas condicSes globais do
mercado, com reflexo nas vendas e lucratividade do setor siderirgico, além do aumento nos custos de

producéo.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais no 3T0O5 mantiveram o montante de R$ 63 milhdes registrados no 2T05. No
acumulado no ano, houve crescimento de 10% no saldo das despesas operacionais, percentual menor que a
evolucdo da receita. A margem operacional EBIT acumulada até setembro/05 foi de 41%, ultrapassando os
36% do mesmo periodo de 2004.
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EBITDA

No periodo de janeiro a setembro de 2005, a CST acumulou um EBITDA de R$ 2.133 milhGes, representando
um crescimento de 27% em relagdo ao mesmo periodo de 2004 e uma margem de 50%. No 3T05, mesmo
considerando os fatores adversos ocorridos no periodo que impactaram tanto o setor como a empresa,
conforme ja anteriormente comentados, a Companhia obteve uma expressiva margem EBITDA de 39%. Ainda
assim, a CST acredita que estes fatores ndo devem ser considerados como uma tendéncia de comportamento
futuro.

EBITDA (R$ mm) e Margem EBITDA (%)

Célculo do EBITDA

842 885
Valores em R$ milhdes 3T05 2T05 3T04 779 _ (TR
620 651
Lucro operacional (EBIT) 272 706 532 ]
i o 402 o . * 406
Resultado financeiro liquido 24 40 (20) 0 A Lood  P5M bood
29 99
Depreciacéo e amortizagao 110 139 139
EBITDA 406 885 651 1T04 2T04 3T04 4T04 1TO5 2T05 3TO5
C— EBITDA —e— Margem EBITDA

Resultado Financeiro e Endividamento

Resultado Financeiro Liguido

Um dos principais destaques da CST no periodo refere-se a manutencdo do confortavel nivel de
endividamento da Cia no periodo, de apenas 0,3x 0 seu EBITDA anualizado. Esta performance torna-se ainda
mais expressiva se considerado o momento atual de pleno investimento, quando a forte geragdo operacional
tem sido responsavel por viabilizar este patamar de endividamento, mesmo com um elevado nivel de
desembolsos da expansé&o que tem sido realizado com recursos proprios, evitando-se a captagdo de recursos
no mercado com taxas elevadas.

Nesse sentido, torna-se relevante destacar a manutencdo do perfil de endividamento — substancialmente de
longo prazo —, do qual 77% tem vencimento a partir de 2007. Do total da divida, 63% encontram-se indexados
ao dolar.

Indicadores de Endividamento Vencimento das Parcelas
Em US$ milhdes 30/09/05 30/06/05 Var. % Posi¢do em 30/09/2005 - US$ milhGes
Divida Bruta 523 549 (5) 2005 21
Divida Liquida 341 229 49 2006 99
Divida Liquida/EBITDA (x) 0,3 0,2 50 2007 77
Composi¢ao Endividamento (%) 16% 28% -12p.p. 2008 a 2014 326
Grau de Endividamento (%) 10% 11% -1p.p. TOTAL 523

Nota: Composi¢do do endividamento = Divida de C. Prazo/Divida Total e Grau de Endividamento = Divida Bruta/Passivo Total (Os
indicadores foram calculados com base nos valores em R$).

Endividamento e Relacdo com EBITDA anualizado (R$ milhdes)

1704 2704 3T04 4704 1705 2T05 3T05
Divida Liquida 1724 | 1392 | 1.206 | 1.020 797 538 758
EBITDA (12 meses) 1369 | 1.649 | 1913 | 2.455 ( 2.894 | 3.159 | 2915

—°— Divida Lig./EBITDA (X) 1,3 0,8 0,6 0,4 0,3 0,2 0,3




PP, -

= Resultado do 3 Trimestre de 2005

—

Merece ainda destaque a reducdo de 40% no montante de despesas financeiras, passando de R$ 40 milhdes
no 2T05 para R$ 24 milhdes no 3T05. O montante acumulado no ano, de R$ 110 milhGes, é também inferior ao
valor do acumulado de 2004 (R$ 125 milhdes de despesas financeiras). Esta diminui¢cdo é resultado, em
especial, do comportamento cambial — a constante valorizagdo do real sobre o délar proporciona variagdo

cambial positiva no endividamento.

Lucro Liquido do 3° Trimestre de 2005

Resultado pela Leqgislacdo Societaria (BR GAAP)

A CST encerrou o periodo de 9 meses de 2005 com um lucro liquido de R$ 1.193 milhdes, o que representou
aumento de 6% em relagdo ao mesmo periodo de 2004 e reducao da margem liquida de 32%, em 2004, para
28%, em 2005. O resultado do 3T05, de R$ 173 milhGes, reflete os ajustes no mercado global de produtos
siderargicos e a consequente reducdo nos pregos médios praticados nos mercados doméstico e internacional.

Cabe ressaltar a condicdo privilegiada da CST que com um dos menores custos de operacdo no mundo
consegue manter os niveis de rentabilidade e competitividade operacional em relacdo a seus pares mesmo
diante de um cenério mercadolégico adverso.

ADENE

Neste trimestre, foram registrados R$ 45 milh6es dentro do Programa da ADENE (acumulando R$ 252 milhdes
em 2005), apropriados diretamente no patrimbnio liquido da Companhia. O beneficio da ADENE nao teve
decisédo judicial definitiva até 0 momento, mas a Administragdo da Companhia, embasada na opinido de seus
assessores juridicos, entende que esse beneficio continua em pleno vigor enquanto ndo houver decisdo
contraria de forma definitiva e irrecorrivel. A obtenc@o destes recursos permite financiar o processo de
investimentos em modernizacdo e diversificagdo da producdo e ja vém sendo aplicados na expansdo do
parque industrial da Companhia.

Fluxo de Caixa Livre

Associamos o resultado do fluxo de caixa apurado no 3T05 ao destaque dado ao confortavel nivel de
endividamento da Companhia se considerarmos os impactos ocorridos no resultado operacional, associados
ao cenario macroecondmico desfavoravel no trimestre, que tornou pouco atrativo tanto a captagdo como a
aplicacdo de recursos junto as fontes externas, sobressai a performance obtida na gestdo da estrutura de
capital da CST.

Nesse sentido, salientamos a geracdo de caixa decorrente do controle do capital de giro e, sobretudo, a
condugédo da politica de investimentos, pela maior aplicacdo dos recursos na amortizacdo dos financiamentos
da Companhia

Fluxo de Caixa Livre - BR GAAP

Valores em R$ milhdes 3T05 2705
EBIT 296 745
Tributagdo do EBIT (34%) (101) (253)
Créditos Fiscais 97 193
Lucro Operacional Liquido (-) Impostos Ajustados 293 685
Depreciagao/Amortizacéo 110 139
Variagdo no Capital de Giro 93 (118)
Variacao nos Créditos Remanescentes (119) (79)
Fluxo de Caixa Bruto 376 627
Investimentos (Capex) (455) (417)
Desembolsos (589) (489)
Financiamentos Vinculados 134 72
Fluxo de Caixa Livre (79) 210
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Mercado de Capitais

Desempenho da Acédo Preferencial (CSTB4)

As acOes preferenciais da CST registraram excelente performance durante o 3T05, com valorizacdo de 49% e
aumento no volume médio diario negociado. Embora o Indice Bovespa também tenha apresentando boa
performance, o desempenho positivo da CST esta relacionado com o anuncio da criacao da Arcelor Brasil, que
envolve a incorporagdo da Companhia. Na visdo de destacados profissionais de mercado, a criacdo da Arcelor
Brasil possibilitara incorporar ganhos de sinergia e oferecera maiores vantagens aos investidores, no que diz

respeito a liquidez, capitalizacdo de mercado, etc.

Mercado de Capitais

CST (CSTB4)

Volume Médio Diério (mil acbes) 97.400 96.833 90.863 104.860 111.205
Volume Médio Diéario (R$ milhdes) 11.025 12.551 14.141 13.516 14.861
Cotacao de Fechamento (R$/mil acdes) 114,2 150,9 163,0 108,6 162,0
Rentabilidade no Trimestre (%) - 32 8 (33) 49
Rentabilidade Acumulada (%) - 32 43 (5) 42
Cotagéo/VPA 88% 114% 112% 67% 98%
Valor de Mercado (R$ milhdes) 6.056 7.392 7.980 5.760 8.003
Valor de Mercado (US$ milhGes) 2.119 2.783 2.993 2.451 3.601
IBOVESPA

Rentabilidade no Trimestre (%) - 7 5 4) 25
Rentabilidade Acumulada (%) - 7 12 8 35

Desempenho da A¢cdo da CST versus IBOVESPA (Dez/03 a Set/05)
Valores em R$/1000 acBes e na Base 100
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Investimentos

No periodo de janeiro a setembro/05, a CST desembolsou US$ 568 milhdes, equivalentes a R$ 1.349 milhGes,
na continuidade do programa de expansédo da capacidade nominal instalada de placas, de 5 para 7,5 milhdes
de toneladas por ano, que deve estar concluida no terceiro trimestre de 2006 — o cronograma de execucgéo das
obras e prazo de conclusdo esta mantido.

Do total de recursos desembolsados, cerca de 86% foram alocadas nas doras de expansdo da capacidade
instalada, incluindo a SOL Coqueria Tubardo S.A. — joint venture formada pelas CST (62%), Companhia

Siderdrgica Belgo-Mineira (37%) e Sun Coke International Inc. (1%) —, que também mantém seu cronograma
de obras em dia.

A SOL tem como objetivo a implantagdo e operagdo, numa area que integra o parque industrial da CST, de
uma unidade de producdo de coque, associada a uma central termelétrica. A nova coqueria estara inserida na
estratégia de crescimento da CST, tanto no abastecimento do mercado mundial de placas em 2006 como na
ampliacéo futura de sua participacdo no segmento de bobinas a quente.

Abaixo, estdo relacionados os principais projetos em desenvolvimento:

<> Alto-Forno n° 3;

X Novo PCI (unidade de carvao pulverizado ou sistema de injecéo de finos de carvao);

<> Terceiro convertedor na Aciaria,;

X Terceira maquina de lingotamento continuo de placas;

X Segunda unidade de desgaseificacdo a vacuo de aco (RH);

<> Sistemas diversos nas areas de Utilidades e Apoio (abastecimento de matérias-primas);
<> Sistema de abastecimento de fluidos;

<> Expanséo do sistema elétrico; e

<> Terminal de Barcacas.

Projetos externalizados em implantagéo:

<> Duas fabricas de oxigénio;
<> Unidade de calcinacéo; e
<> Granulador de escoéria de Alto-Forno.

Projetos da SOL Coqueria:

X Coqueria - capacidade nominal de 1,5 milhdo de toneladas de coque/ano; e
X Central Termelétrica — geracédo de 175 MW de energia.

Perspectivas

Setor

A indUstria siderdrgica mundial devera encerrar este ano com uma producdo de aco bruto da ordem de 1,1
bilhdo de toneladas e crescimento de 6% em relacao a 2004. A China continua sendo o ponto de destaque no
cenario mundial, com participacdo de cerca de 30% na producdo global. No entanto, o forte ritmo de
crescimento registrado neste ano ja mostra sinais de arrefecimento para o ano de 2006. Embora o cenario para
0 préximo ano ainda nédo esteja claramente definido, a China, maior produtor e consumidor mundial de ago,
anunciou recentemente, por meio de suas maiores siderargicas, a inten¢do de reduzir a produgao de alguns
tipos de agos planos no quarto trimestre deste ano, visando a sustentacdo de seus precos de venda. Outras
companhias de peso no mercado global também ja anunciaram decisdo nesse sentido.

A estimativa da producao brasileira de ac¢o bruto para D05 é da ordem de 31 milhdes de toneladas, o que
representa queda de 5% em relacdo a 2004, reflexo da manutencdo da politica de juros reais elevados e
reducdo nos gastos do governo.

Mercado de Placas — No 3T05, o mercado mundial passou por um processo de adequacdo de precos,
atingindo os niveis mais baixos desde sua recuperacéo, no 1T04. Ao longo de 2005, os estoques aumentaram,
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na expectativa de maiores precos. O ponto de inflexdo ocorreu justamente durante os meses de julho e agosto,
guando o0s precos iniciaram uma recuperagao.

As perspectivas para o ano de 2006 sdo de uma reacdo moderada, uma vez que a oferta de placas no
mercado internacional, principalmente vindas de paises como Russia, China e Ucréania, ainda € maior que a
demanda. A China continua como um regulador de precos no mercado mundial, sem, no entanto, se
apresentar como um grande exportador liquido de aco, uma vez que seu préprio governo impbs taxas
restritivas a exportacao.

Para 2006, o principal segmento consumidor de ago bruto — a industria automobilistica — vem indicando uma
desaceleracdo no ritmo de crescimento, em razdo da expectativa de reducdo no volume de exportacdo de
veiculos. Além disso, outros importantes setores consumidores de produtos siderdrgicos continuam
enfrentando dificuldades, como atrasos na defini¢do de projetos de infra-estrutura, que poderéo se estender ao
longo do préximo ano.

CST

Os precos médios dos produtos da CST estimados para o 4T05 estdo ligeiramente abaixo dos niveis
praticados no 3T05, em conseqiiéncia da pressdo sobre os precos dos produtos siderdrgicos nos mercados
doméstico e internacional. Mesmo diante da expectativa de retomada lenta dos pregos a partir do Gltimo
trimestre deste ano, os guidances da Companhia estdo mantidos praticamente no mesmo patamar do 3T05.

A faixa de prego estimada para o ano, para ambos os produtos, € bastante realista, considerando a
competitividade dos produtos da CST e sua penetracao em nichos de mercados que demandam produtos com

caracteristicas especificas e de maior valor agregado.

Estimado
US$/ton 4T05 2005
Placa 320 - 340 410 - 430
Bobina a Quente (MI+ME) 500 - 520 580 - 600

Outros Destaques

Em agosto deste ano, apds revisdo do processo antidumping, o Departamento de Com ércio Americano
manteve a aliquota “zero” para os produtos laminados a quente exportados pela CST.

A CST foi uma das dez empresas finalistas da 92 edicdo do Troféu Transparéncia, que anualmente
reconhece as companhias que apresentam, de forma clara e objetiva, suas demonstra¢des contabeis.
Os finalistas foram selecionados entre as 500 maiores organiza¢des do Brasil nas areas de comércio,
industria e servigos, que divulgaram balancos e relatérios administrativos auditados. Promovida pela
ANEFAC - Associacdo Nacional dos Executivos de Financas, Administracdo e Contabilidade, a
premiacdo tem o objetivo de incentivar as empresas na aplicacdo de efetivas praticas de governanga
corporativa para aumentar a clareza e a qualidade dos balancgos.

A CST foi classificada, em outubro, como a companhia que mais investiu e intensificou sua politica de
gestdo ambiental em 2004. O resultado saiu na edigcdo 2005 do anuario especial da revista Isto E
Dinheiro, que aponta as 500 empresas com maior destaque no campo financeiro e social do pais.

Iniciado, em setembro, o assentamento dos blocos de carbonos do cadinho do Alto-Forno 3 da CST.
Nessa etapa da montagem, o avanco fisico da obra ja atingiu 32% e o global do investimento 63%.

O projeto "Gestdo do uso racional das aguas”, desenvolvido na CST, esta entre as iniciativas de
preservagdo ambiental mais bem-sucedidas do pais. Tanto que mereceu, ho més de setembro,
reconhecimento e classificacdo entre os vencedores do Prémio Benchmarking Ambiental 2005,
organizado pela Mais Projetos Corporativos.

Com capacidade para produzir 1,5 milhdao de toneladas de coque metallrgico por ano, a Sol Coqueria
Tubardo ja atingiu 35% das obras e 90% das contratacdes efetivadas, em setembro. Com o

cronograma em dia, a expectativa é que ela comece a operar no final do terceiro trimestre de 2006.
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Comunicado

A CST comunica que o release do 3T05 se encontra a disposi¢do no seu site www.cst.com.br, nas versées em
portugués e inglés.

— = T

— ELREB

Companhia Siderurgica de Tubarédo - CST Financial Investor Relations Brasil
Christiano Woelffel Furtado Mario Roberto Mariante
Relacdes com Investidores Consultor
Tel: (31) 3219-1245 Fone: (11) - 3897-6401
e-mail: christiano.woelffel@arcelor.com.br e-mail: mario.mariante @firb.com

Dalmes Binotte
Relagdes com a Imprensa
Fone: (27) 3348-1405
e-mail: binotte@cst.com.br
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CST - Demonstracao do Resultado Consolidado

Legislacdo Societaria - BRGAAP

(R$ mil)
2005 2004 2005 2004

Receita bruta de vendas 1.257.763 1.506.258 (16) 5.002.462 4.050.549 24
Mercado interno 694.737 535.094 30 2.498.765 1.434.292 74
Mercado externo 563.026 971.164 (42) 2.503.697 2.616.257 (4)
DeducGes de vendas (210.031)  (179.413) 17 (713.447)  (508.089) 40
Receita liguida de vendas 1.047.732 1.326.845 (21) 4.289.015 3.542.460 21
Custo dos produtos vendidos (689.300) (764.196) (10) (2.352.995) (2.100.704) 12
Lucro bruto 358.432 562.649 (36) 1.936.020 1.441.756 34
Margem Bruta e Var. em p.p 34% 42% (8) 45% 41% 4

(Despesas) / receitas operacionais (62.598) (65.084) (4) (189.393)  (171.669) 10

Vendas (23.037) (24.425) (6) (74.168) (79.866) (7N
Gerais e administrativas (44.695) (39.398) 13 (126.119)  (101.246) 25
Outras (despesas) receitas 5.134 (1.261) (507) 10.894 9.443 15
Equivaléncia patrimonial 215 17.076 (99) 6.770 6.989 3)
Res. operac. antes das desp. financeiras 296.049 514.641 (42) 1.753.397 1.277.076 37
Margem Operacional e Var. em p.p 28% 39% (11) 41% 36% 5

(Despesas) receitas financeiras (23.917) 19.485 (223) (110.164)  (124.545) (12)
Despesas financeiras (28.314) (28.777) (2) (107.064)  (113.816) (6)
Variacdes monet. e cambiais liquidas (5.098) 45.064 (111) (24.149) (29.909) (19)
Receitas financeiras 9.495 3.198 197 21.049 19.180 10
Resultado operacional 272.132 534.126 (49) 1.643.233 1.152.531 43
Resultado nédo operacional 513 134 283 2.527 452 459
Lucro antes dos tributos e participagcfes 272.645 534.260 (49) 1.645.760 1.152.983 43
Imposto de renda e contrib. social (83.710)  (156.360) (46) (384.550) 24.315 -
Lucro antes das participacdes 188.935 377.900 (50) 1.261.210 1.177.298 7
Participacdes nos lucros (15.673) (20.399) (23) (67.779) (52.902) 28
Lucro liquido 173.262 357.501 (52) 1.193.431 1.124.396 6
EBITDA 406.310 653.908 (38) 2.133.221 1.673.736 27
Margem EBITDA e Var. em p.p. 39% 49% (11) 50% 47% 2

Depreciagdo e amortiza¢édo 110.783 139.267 (20) 378.556 392.813 4)
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CST - Balango Patrimonial Consolidado
Legislacdo Societaria - BRGAAP (R$ mil'
30iset/os § 30junios s0/seos _§ 30junios

Disponibilidades e aplicagdes financeiras
Contas a receber

Adiantamentos a fornecedores

Impostos diferidos

Outros impostos a recuperar

Estoques

Outros

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Imposto de renda e contribuicao diferido
Outros impostos a recuperar

Depésitos judiciais

Outros

Permanente

Investimentos
Imobilizado
Diferido

Total do Ativo

404.435
313.067
28.871
149.619
64.068
952.266
25.157

343.674
263.125
23.206
42.502
14.841

9.015.226

182.290
8.826.478
6.458

11.296.383

751.772
513.505
30.705
179.242
68.381
808.580
16.517

337.348
266.921
15.839
42.251
12.337

8.560.743

182.075
8.371.700
6.968

11.266.793

Fornecedores

Financiamentos

Impostos e contribuic&o a recolher

Imp. de renda e contrib. social diferidos
ObrigacGes trabalhistas

Dividendos / juros sobre capital préprio
Participac6es nos resultados

Dividas com pessoas ligadas

Outros

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Financiamentos

Contingéncias

Imposto de renda e contrib. social diferidos
Dividas com pessoas liaadas
PIS/CONFINS - Recuperacéo antecipada

Outros

Participacdes de Minoritarios

Patrimdnio Liquido
Canital social
Reservas de capital
Reserva de reavaliacédo
Reservas de lucros

Lucros / prejuizos acumulados

Total do Passivo

236.330
189.387
76.702
105.600
58.496
427
44,516
1.273
32.619

1.998.038
973.178
42.981
891.487
74.107
15.713
572

132.326

8.420.669
2.782.106

622.503
1.830.303
1.658.251
1.527.506

11.296.383

230.380
366.060
147.607
107.068
50.708
427
54.766

52.204

1.923.348
924.026
42.418
913.446
42.886

572

132.326

8.201.899
2.782.106

576.995
1.868.595
1.658.251
1.315.952

11.266.793
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CST - FLU DE CAIXA CONSOLIDADO

2005 2004 2005 2004

Atividades Operacionais

Lucro Liquido (Prejuizo) exercicio do periodo 173.262 357.501 1.193.431 1.124.396
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do trimestre

ao fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais:

Depreciagdo e Amortizagao 110.783 139.267 378.556 392.813
Valor residual de ativo permanente baixado - - 5
ParticipacGes em sociedades controladas e coligadas (215) (17.076) (6.770) (6.990)
Participacéo nos Resultados 15.673 20.399 67.779 52.902
Despesas Financeiras, incluindo variacGes monetarias e cambiais (18.745) (47.492) 10.302 86.596
Imposto de renda e contribui¢io social diferidos 83.710 156.360 243.409 (56.865)
Provisédo para contingéncia 1.033 1.750 4.081 6.720
365.501 610.709 1.890.788 1.599.577
(Redugéo) aumento dos ativos
Contas a receber 200.437 3.480 300.677 (15.133)
Outros impostos e contribuigbes a recuperar 30.364 26.382 33.288 61.144
Estoques (143.686) (86.763) (348.673) (168.603)
Adiantamentos a fornecedores 1.834 (81.422) (21.699) (105.150)
Reverséo de créditos com coligadas - - 10.204 6.351
Adiantamento para futuro aumento de capital em coligada - - 2.033 (12.236)
Outros (11.393) (85) 788 (12.397)
77.556 (138.408) (23.382) (246.024)
(Diminuig&do) aumento em passivos
Fornecedores e empresas controladas 49.331 19.824 111.302 46.611
Salarios e contribuicdes sociais 7.788 7.129 14.519 13.653
Impostos, taxas e contribuicdes (116.820) (14.656) 1) 75.135
Provis@es p/ contingéncias (471) (1.816) (38.155) (70.948)
Participacdo nos Resultados (25.924) (11.375) (72.157) (42.034)
Participa¢Ges de minoritarios 0 101.329
Divida com empresa relacionada 42.886
Mutuo com empresas relacionadas 32.494 32.494
Outros (43.838) (9.531) (9.155) (36.980)
(97.440) (10.425) 183.062 (14.563)
Fluxo Liguido gerado pelas atividades operacionais 345.617 461.876 2.050.468 1.338.990
Atividades de investimento
Ativo Permanente
Investimentos - (11.652) (13.377)
Imobilizado (542.178) (116.085)  (1.323.226) (238.726)
Diferido 50 - - -
Fluxo Liquido utilizado nas atividades de investimento (542.128) (116.085) (1.334.878) (252.103)
Atividades Financeiras
Captacdes 44.266 - 299.180
Amortizacbes (203.219) - (534.375)
Encargos financeiros pagos (1.892) - (14.244)
Financiamentos
Captacdes 134.039 19.051 403.102 55.448
Amortizacoes (218.496) (105.914) (510.687) (345.506)
Encargos financeiros pagos (24.720) (24.797) (64.268) (68.413)
Adiantamentos de clientes - controlada (é controlada (19.097) 56.720 - 56.720
Dividendos e Juros s/ Capital Proprio pagos (3) (255.646) (441.174) (408.775)
Fluxo liauido utilizado nas atividades financeiras (128.277) (471.431) (613.027) (959.965)
Efeito da Var. Cambial s/ o saldo de disponib. em m. estrangeira (22.549) (45.504) (86.128) (22.916)
Fluxo liquido de caixa utilizado no periodo (347.337) (171.144) 16.435 104.006
Disponibilidades
No final do periodo 404.435 521.759 404.435 521.759
No inicio do periodo 751.772 692.903 388.000 417.753

Movimentacéo liguida das disponibilidades e aplic. financeiras (347.337) (171.144) 16.435 104.006




